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En diez anos la deuda piblica interna venezolana crecio mas
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Las autoridades monetarias y financieras
del gobierno del presidente Hugo Chavez
han utilizado el financiamiento fnterno
para, en primer lugar, suministrar divisas
at secter importador gue - no ha tenido
dgcceso-a los delares.
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El endeudamiento piblico venezolano "pica y se extiende”, como dice un viejo refran. A pesar de que el gobierno
asegura que el tamano de la deuda sobre la economia es manejable, su incremento registra una velocidad
acelerada, especialmente desde el afio 2004, cuando el Fisco comenzd a recibir importantes ingresos por



concepto de renta petrolera.

Cifras suministradas por el Ministerio de Planificacidn y Finanzas revelan que al cierre del tercer trimestre de
2010, el endeudamiento publico interno aumento 1.046% en términos nominales en los dltimos 10 afos, al pasar
de 7.24Z millones de bolivares fuertes (US51.684 millonas) en 2000 a 83.046 millones de bolivares fuertes
{US519.314 millones) en 2010.
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¥ Hugo Chévez acceso a los dolares por parte de la Comision de Administracion de
Divisas {Cadivi).

En otros casos, los recursos han sido invertidos en proyectos de
infraestructura o en planes sociales, y para contener la cotizacion del
daolar en el mercado paralels, tal y come lo han revelado algunos
funcionarios.

Durante ese periodo el Gobierno emitio en el mercado interno la cifra de 77,912 millones de
bolivares fuertes (US518.120 millones) en bonos de Deuda Pablica Nacional (DPN) v 5,132 millones
de bolivares fuertes {US51.193 millones) en letras del Tesoro a corto plazo.

Seguin explicd el econormista Orlando Ochoa, en administraciones anteriores el endeudamiento se justificaba a
través de proyectos productivos v de infraestructura, que eran apoyados tanto por el sector privado como por el
publico.

Posteriormente se observd "una etapa desordenada de colocacion de deuda” en los gobiernos de Carlos Andras
Pérez (1) y de Luis Herrera Campins, cuando se permitid a las empresas descentralizadas emitir deuda, lo que
tevs a un caos financiero.

"Pero en el caso del gobierno del presidente Chavez, el endeudamiento excesivo pareciera revelar que existe una
alta restriccion de flujo de caja, especialmente de Pdvsa, y que los excedentes petroleros no son suficientes para
cubrir el gasto publico, a consecuencia principalmente de problemas en los niveles de exportacidn y de cobranza”.

Ocheoa resalta gque el endeudamients de la Repidblica, de Petrdleos de Venezuela y los contratos petroleros de
venta a futuro, se ha ejecutado simultaneamente con altos precios del barril de crudo.

“Esto lo gque demuestra es que este gobierna ha hecho exactamente lo misme y mas, a lo que criticd en los
gobiernos de Herrera Campins v de Pérez, cuande al no ser suficientes los ingresos petroleros, recurrieron al
endeudamiento masivo y al financiamiento monetaric con la toma de reservas del Banco Central de Venezuela™.

El economista acota que nuevamente, cuando el precio del petrdleo se coloca por encima de los 40 délares
presupuestado para 2010 (la cesta venezolana cerrd el pasada viernes en 585,02), lo que da el doble del monto de
ingresos que se establecid para este afio, "pareciera que el Gobierno persiste en la decisidn de seguir
endeudandose, y que este mecanismo de financiamiento pareciera dar para todo”.

Otros analistas aseguran gue actualmente el Gobierno cuenta con recursos extras disponibles en los diferentes
fondos paralelos que ha creado a lo largo de estos 12 afios, por lo gue no se entiende la colecacidn excesiva de
bonos de deuda.

"4l no conocerse hacia dénde van dirigidos los recursos de los distintos mecanismos de financiamiento, [por ser
discrecional y manejade por el propio Chavez) y al colocarse las emisiones de deuda sin un plan o cronograma
definido, dirfa gue no existe una clara estrategia financiera, o lo que es peor, esta politica de endeudamiento no
parece formar parte de una sana estrategia de finanzas publicas”, indicd un consultado que pidid no ser
identificado.

En el mercado externo. Las cifras del despacho de las finanzas publicas indican que desde el afio 2004 y hasta
septiembre de 2010 se han colocado titulos valores por 36.847 millones de ddlares en el mercado internacicnal.



De ese monto, papeles del Estado por 31.24% millones de daolares se encuentran en manos de tenedores o
inversionistas foraneos. Otros 863 millones de dolares fueron adquiridos por bancos comerciales u otras
instituciones financieras.

lgualmente, el Gobierno venezolane mantiene compromisos por endeudamiento con organismoes multilaterales
(Banco Interamericano de Desarrollo, Corporacidn Andina de Fomento, entre otros) por 3.878 millones de ddlares.

De acuerdo al informe estadistico, el saldo de la deuda piblica externa aumentd 76% entre los afios 2000 y 2010,
& comisnzos del gobiernc del presidente Chavez se encontraba en 20.851 millones de ddlares.

Ademas del alto crecimiento de la deuda externa, cada vez el Gobierno y Pdvsa deben ofrecer altas tasas para
captar al inversionista interno'y externo. Esto trae como consecuencia gue la Republica cancele sus compromisos
por pago de capital mas interés, especificamente entre los afios 2012 y 2020, lo que complicaria el presupuesto
para esos periodos.
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